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maddelerine dayanilarak, 03.05.2024 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
472705-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 08.05.2024 tarih ve 11077 sayil Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilin edilen Piramit Porttéy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire ybnetilmek iizere olugturulacak Piramit Portfoy
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinmn ihracma iligkin bu
izahname Sermaye Piyasas) Kurulu tarafindan ..lQMO.J.Easz. tarihinde onaylanmistir.

anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ cdilecek katilma paylarma iligkin yatiam kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Piramit Portfoy Yonetimi A.$.nin adresli resmi internet sitesi
(www.piramitportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG de ilin tarihine
iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadr.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminimn yapildiga ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatwrimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatirimalara verilir,

Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasmdan
ulagilabilir,

Bu izahnamede hiikim bulunmayan hallerde Kurulun yatwim fonlarma iligkin
diizenlemelerinde yer alan hitkiimler uygulanmir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon igtiizigd, fon izahnamesi ve yatirimes bilgi formu

BIST

Borsa [stanbul A.S.

BYF Tebligi

[11-52.2 sayih Borsa Yatwim Fonlarina Iligkin Esaslar Teblii

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayilt Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Hsaslarina
Iliskin Teblig

Fon Piramit Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Semsiye Fon Hisse Senedi Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu _ |
gkap Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurueu/Y énetici Piramit Portlby Yo6netimi A.S. -
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu ]
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

| Portfy Saklayicis: Denizbank A.S. .
PYS Tebligi HI-55.1 sayil Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi

Rehber

Yatirum Fonlarina [ligkin Rehber

Saklama Tebli gi

[1I-56.1 sayill Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. - N
Teblig 111-52.1 sayih Yatirim Fonlaria iligkin Esaslar Tebligi

 TEFAS B Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu

tarafindan  ylirtirlige  konulmug  olan  Tirkiye  Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiiktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin 11, bélimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portféyt isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona liskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Piramit Purtﬁiy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
N o Yogun Fon)
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Piramit Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye

Fonu o
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Hisse Senedi Semsiye Fon
| Sures: ~ [ Sitresiz .

Fon portfy ybneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kuruluga iligkin bilgiler Fon’un KAP (www kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kuruceu, Yinetici ve Portfy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y&netim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu bitnyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine

iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.ore.tr) sayfasinda yer almaktacr.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’ nm

Unvani: | Piramit Portféy Yénetimi A.S. i
Yetki Belgesi Portféy Yoneticiligi Faaliyetine lliskin Yetki Belgesi
Tarih: 13.03.2024
No: PYS/PY.68/367

Poritfoy Saklayrcist’nin
Unvani: | Denizbank A.S.
Portfdy ~Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17,07.2014
{liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Piramit Portféy Yonetimi A.$. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Omer Avni Mah. inénii Cad. No:36 Kat:6 D:14
34427 Beyoglu/Istanbul
www.piramitportfoy.com.tr
Telefon numarasi: 0212 395 32 33
Portféy Saklayicisi Denizbank A.$. nin _
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. Torun Tower No:141 34 394,,
‘ Esentepe/istanbul www.denizbank.comitr
Telefon numaras:: 0212 348 20 00
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IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarni koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtitzilfe uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiritiilmesi esnasinda portfoy yéneticiligi hizmeti de déhil olmak {izere digaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfyii, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan simirlamalar
¢ercevesinde yénetilir.

Fon’un yatiim stratejisi uyarinca; fon toplam deperinin en az %80'i devamli olarak BIST te
iglem géren ortakhk paylarina ve BIST te islem goren ortakhik paylarindan olusan endeksleri BYF
Tebligi’nin 5%inci maddesinin dérdiineii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan
borsa yatirim fonlarimn katilma paylanna yatirilir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfSy degerinin en az %80’i devaml
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylar: harig olmak tizere BIST te islem géren thragg:
paylari, ihraggi paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmelerinin
nakit teminatlari, ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon sozlesmelerinin primleri ile
borsada iglem goren ihraggi paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulug varantlarna ve
BIST te islem goren ihraggr paylarindan olugan endeksleri BYF Tebligi’nin 5’inci maddesinin
dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek {izere kurulan borsa yatirim fonu katilma
paylarina yatirlir,

Fon portfoyiiniin ortaklik paylarindan olugan kismi; sirketlerin agiklanan finansal tablo
verileri ve bu veriler {izerinden hesaplanabilen fiyat/kazang, firma degeri/FAVOK, sermaye getirisi,
cari oran vs. gibi diinya piyasalarinda kullanilan oranlar, kiiresel/ yurtigi makroekonomik géstergeler
ve piyasa yonelimleri, uygulanan ekonomik politikalardaki degisikliklerle sektor/sirket tzelinde
ortaya gikabilecek degisikliklerin portféye yansitilabilmesini teminen dinamik olarak revize edilir.

Fon portfytine fon toplam degerinin azami %20’si oraninda yabanci ihraggilarin para ve
sermaye piyasas: araclar (Tiirkiye’de kurulan ve unvaminda “Yabanci” ibaresi gegen yatirmm fonlart
da dahil) dahil edilebilir.

Fon port[ytine riskten korunma ve/veya yatirim amactyla kaldirag yaratan islemlerden déviz,
faiz, orlakhik payi, ortaklik payr endeksleri ve diger sermaye piyasasi araclarna dayali tiirev arag
(vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri) iglemleri, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir. Kaldwag yaratan
iglemlere yurt igi ve/veya yurt digi borsalarda yatirim yapilabilir.

Ayrica fon portfyiine yatirim amagh olarak ve/veya riskien korunmak amaciyla, kiymetli
maden, yabanci borg¢lanma aract, yerli ve yabanci girketlerin ortakhk paylari ve bunlarin dahil pleegy
endekslere dayali borsa yatirim fonlart ile tiirev araglara da yatirim yapilmas: miimkiindijpé® ’T‘O

£

Yatinim stratejisi kapsaminda, Fon toplam defieri esas alinarak, Fon ]m{éﬁyﬂ %
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagida yer 3 ma&t. X
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| VARLIK ve iSLEM TURT Asgari % | Azami %
Ortaklik Paylari ile Ortaklik Paylarindan Olugan Endeksleri Takip 80 100
Etmek Uzw: Kurulan Borsa Yatirim Fonlar
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglar 0 20
Ters Repo Islemleri* - 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri
Yabaner Ortaklik Paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari 0 20
(ADR/GDR)
Yabanci Borglanma Araglar 0 20
Kira Sertifikalar (Kamu/Ozel Sektor) : 0 20
thk ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler - 0o 20
Vadeli Mevduat / Katilim Hesaplari (TL ve Doviz)** “ 0 10
Yatiim Fonu, Gayrimenkul Yatirim Fonu ve Girigsim Sermayesi 0 20 |
Yatinim Fonu Katilma Paylart ile Menkul Kiymet Yatirim
Ortakhifn Paylan, Diger Borsa Yatrim Fonu Katilma Paylari ve
Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar
Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda islem Géren Kiymetli Madenler 0 20
ile Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari R
Varant ve Sertifikalar ‘ 0| 10
Yapilandinlmig Yatiim Araglar 0 10

* Borsa digt ters repo sozlesmeleri icin fon toplam degerinin en Jazla %10'una kadar yatirum
yapilabilir.

" Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3 'iinii agamaz.

Tek bir yatirim fonunun, yabanci borsalarda iglem géren borsa yatirnm fonunun ve yabanci
yaurim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutart fon toplam degerinin %10’ unu, Tiirkiye'de
kurulu tek bir borsa yatinnm fonunun katilma paylarina yapilan yatinnm tutar ise fon toplam deperinin
%20’sini agamaz. Tek bir gayrimenkul yatirim fonuna ve girisim sermayesi yatinm fonuna yapilan
yatrim tutari, fon toplam degerinin %4’ inli gegemez.,

Fon portféiytinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10 una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sézlesmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10°una kadar yatinm yapilabilir,

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir stzlesme ile herhangi bir anda
portfoylindeki sermaye piyasasi araclarimin piyasa deferinin en fazla %50°si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarini 6diing verebilir. Fon portfiyiinden 6diing verme islemi, édiing verilen sermaye
piyasasi araglarinin en az %100’0 karsihginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6z kaynak olarak
kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank® da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde portfoytindeki
kiymetli madenlerin piyasa deferinin en fazla %751 tutarindaki kiymetli madenleri Tirkiye'de
kumlu bor ‘:aldldd tdiing vueblln Ayltca pwasacla g,elr;ak!eqen (‘:dt,mc; mlemle-m kamhynda ocmng

hitkmiin konulmasi zorunludur.
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2.3. Fon’un karsilagtirma dlgiitii; %490 BIST 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi'dir.

2.4. Fon portféyiine riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden
ddviz, faiz, ortaklik pay, ortaklik pay: endeksleri ve diger sermaye piyasasi araglarina dayal tilrev
arag (vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri) iglemleri, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri
ve diger herhangi bir ybntemle kaldirag yaratan benzeri iglemler déhil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemlere yurt igi ve/veya yurt disi borsalarda yatirnm yapuilabilir.

Araci kurulus ve ortaklik varantlar ile sertifikalara yapilan yatirimlarin toplami fon toplam
degerinin %10’ unu agamaz. Tek bir ithrager tarafindan ¢ikanlan varantlar ile sertifikalarin toplam ise
fon toplam degerinin %5’ini agamaz.

Kaldirag kullanimi, Fon'un getiri oynakhigu ve maruz kaldify riskleri artirabilir, Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar ddhilinde kalmasi hususu da gz 6niinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur. Kaldirag
yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol”
bashginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.5. Portfsye borsa digindan tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri), repo-ters repo
sozlesmeleri ile swap stzlesmeleri dahil edilebilir. Fon portféyiinde yer alan repo iglemine konu
olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10°una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.
Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlegmelerine ise, fon toplam degerinin en fazla %10’ una kadar
yatirim yapilabilir,

Borsa digi repo-ters repo islemlerinin vade ve faiz orami Kurulun ilgili diizenlemeleri
gergevesinde belirlenir ve borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlar
ile uyumlu olmasi amaglanir. Bu tiir s6zlesmelere taraf olunmasi durumunda, en geg sizlesme tarihini
takip eden is giinii i¢inde stzlesmenin vadesi, faiz orany, karg tarafi ve kargt tarafin derecelendirme
notu KAP'ta agiklamir; ilgili bilgi ve belgeler kurucu veya yonetici merkezinde sozlesme tarihini
miiteakip bes yil stireyle saklamir.

Borsa disi tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), swap stzlesmeleri ile repo ve
ters repo stzlegmeleri fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portféytine déhil edilir.
Sotzlesmelerin karsi taraflaninim yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektil kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyal
aciklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde déntistiirtilebilir olmast zorunludur,

Ayrica, borsa disi tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), swap sozlesmeleri ile
repo-ters repo sozlesmelerinin kars tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir™ bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur,

dll{kato almank bc:lnlc,ncn l”(L-lClL. fonun KAP sayfasmc]a yaylmlanan “Dugerlcme
ulasilabilir.
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Bu takdirde kredinin tutar, faizi, alimdig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecefi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir,

2.7. Portfoye dahil edilen yabanct yatirim araglarin tamtic: genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’in (4.1.5)’inci
maddesinde yer alan agagidaki esaslar déhilinde fon portféyiine dahil edilebilir,

Fon portfoyline bor¢luluk ifade eden yurtdiginda ihrag edilmis yabanci menkul kiymetler dahil
edilirken derecelendirmeye tabi tutulmug borglanma araclannin alinmasi temel esastir. flgili
borglanma aracinin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur. Yurt disinda ihrag
edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldufiu otorite tarafindan yetkilendirilimis
bir saklayier kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergefie
uygun degeri Gzerinden nakde déniigtiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurt

disinda borsa disindan yatinm araglarinin/borglanma arac¢larinin fon portféytine déhil edilmesi
miimkiindiir.

Bu gergevede, Fon portfoyiine, yabanei iilkelerde kamu ve/veya 6zel sektdr tarafindan ihrag
edilen bor¢lanma araglart (Eurobond, kira sertifikasi, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer
yapidaki diger borglanma araglart), yabane: tilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylar ile Amerikan ve
Global Depo Sertifikalar (ADR/GDR), yabanci yatinim fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylar,
varantlar ve sertifikalar ile altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen
sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir. Ayrica, fon portféyiinde, s6zii gegen tiim varhiklara ve/veya
bu varliklar fizerinden olugturulan endekslere yinelik organize ve/veya tezgahiistil piyasalarda iglem
goren tiirev araglara; yurt diginda kurulmug borsa yatirim fonu katilma paylart, gayrimenkul yatirnm
fonu katilma paylari ve girigim sermayesi yatirim fonu katilma paylari dihil olmak fizere yatirim fonu
katilma paylari ile her tiirlii yatirun ortakhii paylarina da yer verilebilir, Portféye dahil edilecek olan
yabanct yatirtm araglar ile ilgili herhangi bir tilke simirlamasi bulunmamaktadir.

Yatirim yapilacak yabanci menkul kiymetleri ¢ikaran kuruluglar ve degerlemeye esas olacak
fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yénetici saglar, Yénetici Fon’a alinacak yabanci menkul
kiymetlerin tabi oldugu ilgili tilke mevzuatina gore borsada satigina ve bedellerinin transferine iligkin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigim aragtirmak zorundadir. Fon’un yabanc iilkelerde yatirim
yapacafil menkul kiymetlere iligkin iglemler, o iilke diizenlemelerine ptire faaliyet gdsteren arac
kuruluglar vasitasiyla yiirtitiilii. Yabancei borsalara Fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarnn
gergeklestifine iligkin araci kuruluglardan alinnmg teyitler ve benzeri yazigma ve dokiimanlar yénetici
nezdinde muhafaza edilir.

Yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglarin ve kira sertifikalarmin, yabane: ortaklik
paylarinin, yabanci borsa yatirim fonlarimin tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallart vasitasiyla ilin edilmesi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gergefic
uygun degeri fizerinden nakde déntigtiviilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlariyla,
yurtdiginda borsa digindan fon portféytine déhil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtciginda ihrag edilm 5
araglar ve kira sertifikalar alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yon
bulundurulur,

Fon ileri valorlii islemlerden tahvil/bono ve klymeI{liTrmdtﬁi'l‘wlén’ﬂéﬁhé’m af x:r. -
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2.8. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandinlmig yatirim araglart déhil edilebilir. Yapilancirilmg yatirim araglannin borsada islem
gormesi, ihraggisimin ve/veya yatirim aracin, Teblig’in 32’ nei maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmast zorunludur, Derecelendirme notunu igeren belgeler Yénetici nezdinde

bulundurulur, Yapilandinlng yatinm araglar tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayici kurulug nezdinde saklanir,

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak borsada iglem gérme
gart1 aranmaz. Bu gartlara ilaveten Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm araglarmin;

a) Ihrag belgesinin kurulea onaylanmig olmasi,

b) Fiyatimin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilin edilmesi,

c) Fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeler
cergevesinde gergefie uygun degeri tizerinden nakde déniistiirilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi

d) Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarinin ise
yatirimel tarafindan 6denen bedelin tamaninin geri 6denecegi taahhiidiinil icermesi

zorunludur. Ayrica, yurtiginde ihrag edilen yapilandirilmis yatinm araglarindan, Kurul’un
borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu
kabul edilen sermaye piyasasi araglanndan, yatinmer tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri
odenccegi taahhiidiini igeren dzellikteki borglanma araglan da fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandilmig yatiim arvaglarmin dayanak varhiklar, 6zel sektor ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylan, faiz, déviz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varhiklann getirisi ile birlikte bir tirev aracin
birlestirilmesinden olugan yapilandirilmig yatirnim araglart da portféye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilng borglanma araglarimin getirisi temelde igeriginde bulunan dayanak varlifin
getirisine bagli olmakta ve dayanak varlik ile birlikte kullamlan tiirev enstriimanm getirisinin
bileskesinden olusan bir getiriyi bu varhiklarin riski dogrultusunda sunmaktadr.

[I. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmellar Fon’a yatimm  yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatinim risklerini
degerlendirmelidirler. Fonun maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigtiglere bagh olarak yatinmlarmin degerinin baglangig
degerinin altina dilgebilecegini yatirimeilar géz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa rigki ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araclarin, ortakhk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve divize endeksli finansal araglara dayali tiirev
stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

pmtf&yi’mde bulunan ortaklik paylaumn ﬁyatlarmda meydanﬂ belebllegek! cg}g@ll{'
nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir. { -
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b- Faiz Oram Riski: I'on port{6yline faize dayali varliklarin (bor¢lanma aract, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, 56z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

c- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarnn déhil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihgim ifade etmektedir.

¢- Kaymetli Maden Fiyat Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli madenlerin

fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfyiin deger kaybetme
olasihigin ifade etmektedir,

d- Kér Payr Oram Riski: Fon portfyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kdra katilim
olanag: saglayan katilim finans tirlinlerinin dahil edilmesi durumunda, s62z konusu yatirimlarin
getiri oramindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasih@idir,

2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varlhiklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasihifdir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakl tirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valarli
tahvil/bono ve altn alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaralan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatinmu ile baglangig yatiiminin iizerinde pozisyon

alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasithgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklarn arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etlenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullary, politik rejim degigikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhifia ve/veya vadeye yofun yatirim yapilmas: sonucu fonun
bu varlifm ve vadenin igerdii risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarn piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda degier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ithtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarimin satildifn dénemden sonra
mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek deg1§lklel‘del] olusne
etkilenmesi riskidir. u

9) ihrager Riski: Fon portféyiine alinan varliklanin ihrageisinin yﬂkumldlul{ﬂaud’
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle do% abilecek zarar lhtlmallm ifad$ &
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10) Agiga Satis Riski: Fon portf8yii i¢erisinden agiga sauis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 8diing karsihgi ve/veya dogrudan agia satis imkanlarimin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldifn deger arasindaki fiyat farkhihfi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfsyil
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Defier’in sézlegme vadesi boyunca gésterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araclar tizerinden alinan bir pozisyonun gitvencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre deperleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklann bulunmast olasilifinin ortaya ¢ikmast durumudur.

14) Opsiyon Duyarhibk Riski: Fonun iginde yer alan opsiyon sézlesmelerinin degerini
etkileyen temel faktdrler (fiyat oynaklhigi, spot fiyat, kullamim fiyati, vadeye kalan siire, risksiz faiz
orant, kar pay1.) bulunmaktadir. Opsiyon sizlesmesinin fiyati ile fiyata etki eden faktorler arasindaki
iligkinin olgiisiinde, sézlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade etmektedir. Delta,
finansal kiymetin fiyatinda meydana gelen bir birimlik degisim kargisinda opsiyon fiyatinin kag birim
degisecegini gostermektedir. Gamma, finansal kiymetin fiyatindaki bir birim defiismeye bagh olarak
deltada meydana gelen degigmeyi 6lgmektedir. Theta, opsiyonun vadeye kalan giin sayisindaki bir
giinliik degisim karsisinda opsiyonun degerinde meydana gelen degisimi olgmektedir, Vega,
opsiyonun altinda yer alan finansal kiymetin volatilitesinde meydana gelen bir birimlik defigimin,
opsiyonun fiyatinda meydana getirecegi defisimi Slgmekiedir. Rho, faiz oranindaki bir birimlik
degisim kargisinda opsiyonun fiyatinda meydana gelecek degisimi 6lgmektedir,

15) Yapilandilomg Yatirmm Araglan Riski: Yapilandinilmig yatinm araglarnina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi geligmelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatirim ara¢larinin dayanak varliklari
lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinmer vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarimin degeri baglangic degerinin
altina diigebilir. Yapilandirilmg yatirnm araglarina yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de
meveuttur, Yatirimen, yapilandirilmig yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz
kalmakta ve bu risk d&lglistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmg yatiim  araglarmda
yatirimetlar ihragginin 8deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandirilmis
yatirim araglarindan kaynaklanan yiiktimliliiklerini yerine getivememe riski ifade edilmektedir. Karsi
taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatinm aracimin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir, Olagandig
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarninda ortaya ¢ikabilecek likidite sor unl:m
yapilandinlmig yatiim araglart i¢in Gnemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicilifin olisebsis
durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarimin likidite riski {ist seviyededir. 7 "T.

16) Islemin Sonu¢landinlamamas: Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle é‘:g{ém
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢ékmenin yarattigi risktir, ;.
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Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gdzden gegirilir ve dnemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢timiinde kullanilan yontemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasmda (www,kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldwra¢ Yaratan islemler

Fon portféytine kaldirag yaratan islemlerden; tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tilrev araglar, swap sozlegmeleri, varantlar, sertifikalar, ileri valérlii tahvil ve bono

ahm iglemleri, ileri valérli alun alim islemleri ile yapilandirilmig  yatmm  araglan  dahil
edilebilecektir.

Kaldirag yaratan islermlerden kaynaklanan riskin lctimiinde Rehber'de belirlenen esaslar
gergevesinde Goreli Riske Maruz Deger (Goireli RMD) Yéntemi kullanilacaktir.,

3.4. Gireli RMD hesaplamalarmda kullanilan referans portfiy, fonun karsilastirma
dlgiitiidiir. Fon portféytiniin RMD’si, referans alinan kargilastirma olgtitiintin RMD’sinin iki katim
asamag.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %100 tidiir.

Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatinm stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir, Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baglangig
yatnmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihifn bulunmalktadir. Kaldirag yaratan islemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Yénetim Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmekitedir.

3.6. Fon portféytine yapilandirilmis yatirim aract déhil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatirim araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portféyiine alinan yaptlandirilns yatinm araglarmin
sakli tirev arag niteligi tastyp tagimadifn Kurucu tarafindan deperlendirilerck séz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurueu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirihmis yatirim
aracinin sakli tlirev arag niteliiinde olmasi halinde, risk 8lciimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanur.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VI FON MALVARLICININ
AYRILIGI

4.1.  Fon portfytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfey
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhg Kurueu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhigindan ayridiy, Fe
malvarlif, fon hesabina olmas: gartiyla kredi almak, tirev arac islemleri veya fon adina tifa
benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehne emg
malvarlift Kurucunun ve Portféy Saklayicismm yénetiminin veya denetiminin kam lcuﬁl
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarnin tabisili

dahil olmak tizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir W&’in‘rﬂﬁ% Lﬁﬁ}‘??ﬁ%ﬁ%glﬁﬂﬂ%
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V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalart Birligi'nin “Kolektif Yatiim Kurulusu
Portfylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar Yonergesi” hitkiimleri gercevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine varsa diger
varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bsltinmesi
suretiyle hesaplanir, Bu deger her is giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhklarm ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiist durumlarin meydana gelmesi halinde, defierleme esaslariun tespiti  hususunda

Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yaptlir.

5.4. (5.3) numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portféyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslar Fon’un KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir,

VI.  KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deferinin katilma paylarmin sayisina
biliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi'nm agik olduju giinlerde saat 13.30%a (yanm giinlerde
10.30) kadar verdikleri katilma payi alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30dan (yarim giinlerde 10.30) sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiint yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.,

Yurti¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valdrii yarim (Lt
gelen talimatlar izleyen ilk is giinii yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan




sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma payt bedellerini islem giinl tahsil etmek {izere en son ildn edilen fivata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar

olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
agtklandiktan sonra hesaplanr,

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlar pay sayisi ya da
tutar olarak wverilebilir. Kurucu, talimatm pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ildn edilen
satis fiyatina TEFAS’ta belirlenen marji uygulayarak tahsil edebilir. Aynica katilma payi bedellerini
islem giinti tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi durumunda ise, en son ilan edilen katilma payi satis fiyatindan
TEFAS'ta belirlenen marj distilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 sayis1 TEFAS ta eslestirilir, Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra

hesaplanir, Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay: ahm talimatlan iptal
edilir.

Kaulma payr alim talimatimin kargiliinda tahsil edilen tutar, yatinmemn ozellikle
nemalandirilmama tercihini beyan etmemesi durumunda, o giin igin yatinmer adina talimatin
gerceklesme tarihine kadar kurucu tarafindan yatimmer adina “Piramit Portfsy Para Piyasasi
Fonu”nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay

alimmda kullambir. TEFAS’ta gerceklesen iglemlerde nemalandirma usulleri dagiticr taralindan
belirlenir.

Katilma payr ahm talimatlarinin BIST Pay Piyasasi’nin yarim giln agik oldufu ve hisse
lakasinin gergeklesmedifi giinlere denk gelmesi halinde, alim talimatlaninin gergeklestirilmesi hisse
takasimin gergeklestiffi ilk is giintinde yapilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatinimetlarin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30%a (yarim giinlerde
10.30°a kadar) kadar verdikleri katilma payr satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan (yarim giinlerde 10.30°dan sonra)
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isglinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir,

Yurti¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda gergeklesme valori yarnm gunL cank
gelen talimatlar, izleyen ilk ig giinti gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Isaslar /7

Katilma payi bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu ruwa.
13.30%a (yarum ginlerde 10.30%a kadar) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmes? 11,1&'

ikinei islem glintinde, iade talimatinin BIST Pay PiyasdRiail erioe olrniy ‘E(‘;JP'*‘PH"{?] N
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(yarm giinlerde 10.30"dan sonra) sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iigtincil
islem glniinde yatirimeilara Gdenir.

Katilima pay1 iade talimatinin verildigi giinden édeme glintine kadar gegen stirede BIST Pay
Piyasas: agik olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedigi giin olmast durumunda (katilma
payr satim falimatinin yerine getirilecegi glintin yurt i¢i piyasalarda yanm giin tatil olmasi
durumunda); 6deme, pay piyasas: takas islemlerinin gergeklesmedii giin sayis: kadar ertelenir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarmim alim ve satimi kurucunun yami sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglar: aracihigiyla da yapihir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmas) miimkiindiir.

http://www.takasbank.com,tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varliindan yapilabilecek harcamalar asafiida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portféyden satunlarda Sdenen aracilik komisyonlari, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru izerinden TL've gevrilerek kaydolunur.),

5) Portféy yonetim ticreti,

6) Fonun miikelleli oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilén giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger ayhk dénemlerin son is giiniinde fonun toplam deferi
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilagtirma 6leiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goéritlecek difer harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: londan karsilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamunin tist sirt yillik %3,65tir,

ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Y‘Ipl}?(
bclulenm or anlm n ag.lldlgmm tespiti halmde agan tutarin tigsh dénemi lalup eden bew
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gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhigindan §denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00616'sindan
(ylizbindealtivirgiilonalt)+*BSMV [yillik yaklagik %2,25 (yiizdeikivirgillyirmibes)+BSMV] olugan
bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagiitict

arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya
fondan Gdenecektir.

Dagiticr ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Satimmma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Tslemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfyilinde yer alan varhklarin alim satimina aracihik eden kuruluslar ve sz konusu

aracihk islemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayunlanmaktadir.

7.1.4. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhigindan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iligkin glincel bilgilere
yatirimer bilgi formundan ulasilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir,

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurueu, Fon’un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin icinde KAP’ta ildn eder. Finansal tablolarin son bildirim gilniiniin resmi tatil giiniine denk

gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla dzel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuns, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, ayhk portfsy
dagathm raporlar)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan

agiklanmas) gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun geemis perfermansina, fonun portfiéy dagilimina, fonun risk defieping
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek 3
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulasilmasi mimkiindiir,
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lzahnamenin diger béliimlerinde yaptlacak degisiklikler ise, Kurulun onayi aranmaksizm kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim yil sonunu izleyen alti i5 giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.4. Fon’un reklam ve ildnlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur,

9.5. Portfoye yapilandirlmig yatirim aract dahil edilmesi halinde sgz konusu yatirim aracinin
genel zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanr.

9.6. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en gee
stizlegme tarihini takip eden i giinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars tarafin
derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

Fon, Teblifi’in 28’inci maddesi, 29'uncu maddesi ve Rehber’in 11"inci maddesi hiikiimleri
gergevesinde sona erer ve tasfiye edilir,

XI.  KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurueu ile katilma pay sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borg¢lar Kanununun 502
ild 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
~edilen katilma payiun birim pay deferine yansw. Katilma payi sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylarini almig olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima araciik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler,

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylar, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP*ta yayimuu takiben
formda belirtilen satig baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirnmer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihifi yatirnmerlardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatinlir,

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen

bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldupunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz cergevesinde
onaylariz. 30.09.2024
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